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Relatorio da administracédo 2013

Senhores Acionistas:

Em cumprimento as disposigdes legais e estatutarias, submetemos a apreciagdo de V.Ses,, e ao publico
em geral as Demonstrac8es Financeiras da Corumba Concessdes S.A. ("Concessionaria"), com as
respectivas Notas Explicativas, acompanhadas do Parecer dos Auditores Independentes referente aos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e de 2012.

Consideracdes gerais:

Em 2013 a Companhia consolida patamares de resultado liquido e operacional ja bastante positivos,
reflexo do amadurecimento do Negécio e também da gestdo da Administracdo da Companhia. Ndo
obstante em 2013 o Setor Elétrico como um todo ter passado por turbuléncias financeiras e operacionais
(reflexos da MP 579 para algumas empresas, efeitos da Resolucdo CNPE 03 para empresas que ndo
conseguiram protecéo de liminares, despacho acentuado das usinas térmicas e liquidagdes no
Mecanismo de Realocacéo de Energia - MRE negativos em janeiro/fevereiro de 2013) a Companhia
conseguiu superar esses percalcos, gerar energia de acordo com seus requisitos e ainda obteve
importantes sucessos em projetos operacionais, legais e regulatérios, como serdo explicitados nos
destaques adiante.

Com lucro liguido em 2013 de cerca de R$ 41.975, o ROE (retorno sobre o “equity”) se situa em cerca de
18% e, com 0 EBITDA realizado de R$ 124.737 observamos uma relagdo EBITDA/Receita Bruta
consolidando patamares de 75%, acima da média do setor. Prop6e-se também, apds as reservas legais e
contabeis devidas, nova distribuicdo de dividendos de acordo com o Estatuto da Companhia.

Além dos ganhos operacionais registra-se ainda reducao das despesas financeiras incorridas em 2013
guando comparadas com 2012, fruto principalmente da estratégia de realavancagem financeira efetivada
em novembro de 2012 com a substituicdo do passivo financeiro representado pelos valores investidos
pelo FIP Corumba pela emissao de debéntures (cdédigo “CRUML11"), ndo conversiveis em agdes, com
custos efetivos menores.

Destaques em 2013:

No que tange ao desempenho operacional da Companhia, registramos nos meses de janeiro e fevereiro
de 2013 liquidagdes financeiras no Mecanismo de Realocacéo de Energia - MRE fortemente negativos
em mais de R$ 12.197, o que afetou logo no inicio do ano o desempenho operacional da Companhia. Tal
efeito negativo contudo néo foi tipico nem exclusivo, isto &, foi fruto de um conjunto de fatores
regulatorios e operacionais do sistema como um todo bastante especificos e atipicos do setor elétrico
nesse periodo por conta de despacho térmico na sua plenitude, que afetou a todos os geradores
hidraulicos, onde, pela baixa sistémica do nivel pluviométrico aliada a algumas mudancas no calendario
de sazonalizacdo da energia assegurada permitido pela ANEEL, fora da regra normal, gerou efeitos
negativos nessa conta de uma forma global nesse periodo.

Apesar da geragdo hidraulica Nacional em 2013 ter ficado abaixo de seus valores esperados, a
Companhia isoladamente logrou éxito em sua geracéo, ou seja, gerou fisicamente MW médios
suficientes para atingir ao seu requisito energético previsto no seu contrato de Concessdo bem como no
contrato de compra e venda de energia, tendo até mesmo vertido por varios dias. Vide grafico que segue.
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A Companhia, seguindo programac6es operativas do Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS) no
ano de 2013, gerou cerca de 577.273 MWh e, por alguns periodos, dispensou agua pelo vertedouro.

Ainda no quesito desempenho operacional, destacamos com alegria o éxito regulatério (vis a vis a
ANEEL) da Companhia na demanda de correcdo de erro de faturamento realizado a precos menores que
o previsto no Contrato de Compra e Venda de Energia da Companhia com a CEB Distribuicdo S.A., no
periodo de setembro de 2005 a abril de 2006, por conta da equivocada aplicacéo da Resolucdo ANEEL
n® 165/2005 ao faturamento da Companhia naquele periodo, época essa que fora efetivamente entregue
energia para a CEB Distribuicdo S.A. para atender ao Contrato de Compra e Venda de Energia (CCVE)
com esta ultima, sem a Companhia estar operando.

Apobs varios anos de trabalho, na 352 reunido de Diretoria da ANEEL de setembro de 2013 e na 482
reunido de Diretoria da ANEEL em dezembro desse ano, foi entdo determinada que a Companhia
procedesse com a retrocitada correcédo desse faturamento a menor, aplicando-se 0s precos previstos no
contrato, indexados pelo IGP-M. Tal ajuste no faturamento representa um receita bruta adicional de
cerca de R$ 42.351 a pregos de dezembro de 2013. Ainda como resultado das citadas decisdes da ANEEL,
a CEB Distribuicédo S.A. negociou o diferimento do pagamento desse valor para a Companhia de forma a
conciliar com as datas de recebimento dos mesmos na tarifa da distribuidora em 2014 e 2015.

No campo legal, destacamos que na data de 11.09.2013, a Companhia obteve sentenca favoravel no
procedimento arbitral n® 37/2012, que tramitou no Centro de Arbitragem da Camara de Comércio Brasil
— Canad4, onde a Companhia litigou com o0 BRB — Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A
(BRB-DTVM) e Fundo de Investimentos em Participacdes BRB - Corumba (FIP).
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A sentenga arbitral foi proferida pelo Arbitro Unico, Dr. Eduardo Dami&o Gongalves, que condenou o
BRB/FIP ao pagamento do valor correspondente a diferenca proporcional do prémio Seguro-Garantia
tomado pela Companhia, nos termos da Clausula 7.4.2 do contrato de opc¢édo de compra e venda de agdes
(“call”), o qual montava em junho de 2012, a importancia de R$ 4.858, sendo que, atualizados até
dezembro de 2013 montam cerca de R$ 6.602 a serem recebidos em 2014.

A Companhia, protegida pela liminar proferida em agdo de obrigagdo de néo fazer, patrocinada pela
Associacéo dos Produtores Independentes de Energia (APINE) em oposicdo a Resolugdo CNPE n®© 03,
evitou o rateio do custo adicional do acionamento das geradoras térmicas ao longo de 2013, como era
previsto na citada Resolucdo. Tal Resolucdo pretendia ratear entre todos os agentes do setor elétrico o
sobrecusto associado ao acionamento das geradoras térmicas (gas, 6leo, biomassa, etc.) até a data de
agosto de 2013, data esta em que a hova metodologia de formacé&o de precos de energia entrou em vigor.

A Companhia, em linha com o Plano de Negdcios, obteve em 2013 alguns importantes sucessos relativos
ao projeto de médio prazo de aumento da energia assegurada da Usina. A ANEEL, através do despacho
4286/2013, aprovou a elevacdo da cota para 842,60m (+60 cm) e em breve a Companhia devera assinar
um novo Contrato de Concessao com esta Agéncia, bem como uma nova Licenga de Operag¢édo com o
IBAMA. Em paralelo o Operador Nacional do Sistema elétrico (ONS) j& aprovou estudos técnicos e esta
enviando 0os mesmos para o Ministério de Minas e Energia (MME) para efeito de recalculo da energia
assegurada adicional. No que concerne a construcao do muro defletor de ondas, necessario para o ajuste
da crista da barragem da Usina para o maior armazenamento de agua, 0 mesmo ja se encontra
finalizado.

A administracdo da Companhia acredita na entéo consolidagdo dos resultados econdmicos e financeiros
positivos, acredita ainda nos projetos futuros que adicionardo valor a empresa, bem como na capacidade
da mesma de gerar retorno para os seus acionistas de forma cada vez mais efetiva.

Como observa-se no gréafico que segue, a tendéncia de melhora do Resultado Liquido e também do

Resultado Operacional vem se confirmando nos ultimos exercicios e apresenta, em 2013, um incremento
ainda mais acentuado.
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Considerando-se, portanto, uma expectativa de crescimento da receita em 2014 de acordo com o IGP-M
associado a receitas extraordinarias previstas para esse ano (recebimento do resultado da arbitragem
FIP, recebimento da correcéo de faturamento CEB 2005/2006, melhores liquidacées no MRE)
vislumbra-se resultados ainda mais positivos para o futuro préximo e, no médio prazo, com o potencial
aumento da energia assegurada, vendas ainda maiores sem demanda de investimentos adicionais.

Ainda destacamos em 2013 os seguintes pontos:

Disponibilidade da Usina e Geracdo fisica de energia elétrica dentro dos patamares de volume e
gualidade requeridos pelos 6rgéos fiscalizadores e os clientes.

Enfase no atendimento as condicionantes ambientais (vide capitulo “meio ambiente”), com forte
acdo em projetos de atendimento ao Plano Basico Ambiental - PBA de sdcio-economia.

Implantacio de “workflow” informatizado de compras e contratos de forma a tornar mais rapido,
transparente e seguro 0s processos de contratacdo e compras.

Investimento continuado no treinamento de pessoal técnico operacional da Usina, bem como
reforco no treinamento do pessoal préprio do escritério da Corumba.

Aprovacdo pelo Conselho de Administracdo do Plano de Neg6cios plurianual da Companhia, de
forma a nortear as agdes e projetos dirigidos pela Diretoria bem como dar visibilidade de médio
prazo para os acionistas.

Sucesso em varios litigios judiciais nas areas fundiarias e civil (Acéo civil publica).

Melhorias na Gestdo administrativa/financeira: Inicio do projeto de implantagdo do custeio por
Atividade via Sistema ERP.

Renovacéo do Seguro Operacional e Civil com prémio menor que 0s anos anteriores.

Premiacao recebida por Projeto de P&D “Uso Multiplo de Reservatério” na categoria “O Impacto
Ambiental das Grandes Barragens”.

No tocante a geracdo operacional registra-se taxa média de disponibilidade da Usina em torno de 94,14%
no ano de 2013.

Em setembro de 2012 foi editada a MP 579 que, com vistas a reducao dos custos de energia elétrica no
Brasil ao longo de 2013, tratou-se da possibilidade de renovacéo antecipada das concessfes de geragao,
transmissao e distribuicdo a vencer entre 2015 e 2017, além disso, para esse fim, dispde sobre a reducéo
de encargos setoriais. S4o alcancadas por essa MP aquelas concessdes outorgadas antes da publicacéo da
lei n®8.987 de 1995 e néo licitadas, fato este que nédo alcanca a Companhia, mesmo porque o primeiro
prazo de concessao da Companhia finda somente em 2035. Ndo obstante essa mudanga regulatéria nao
alcangar a Companhia neste momento, a Administracao procedeu a uma anélise do valor presente do
fluxo de caixa projetado gerados pelos ativos da Companhia até 2035, chegando a valores consistentes
com aqueles contabilizados como imobilizado.

Convergéncia as normas internacionais de Contabilidade — Testes de “impairment”:
Como veremos também nas notas das demonstragdes financeiras que seguem, em linha com o previsto
na CPC 01, a Administracdo, mesmo julgando desnecessaria a reavaliagcdo de seus ativos ndo financeiros,

procedeu com a anélise do valor presente da projecéo dos fluxos de caixa gerados pela Companhia,
chegando a valores até mesmo superiores agueles contabilizados no seu imobilizado.
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Seguindo-se ainda a CPC 01 no seu item 10 (que lista os principais indicadores de “impairment”) a
Administracao ressalta no caso pratico:

A - Principais Indicadores Externos de “impairment”:

0
(i)

(iii)

(iv)

O valor de mercado de um ativo diminuiu sensivelmente: Nao se aplica;

Mudancas significativas com efeito adverso sobre a Concessionaria ocorreram no ambiente
tecnoldgico, de mercado, econdmico, legal no qual a Concessiondaria opera ou no mercado para o
qual é utilizado o ativo: De forma conservadora, como ja explicitado, mesmo a MP 579 e a lei
12.783/2013 néo alcancar a Companhia, o valor em uso (avaliados pela sua geracéo futura de
caixa) dos seus ativos esta corretamente contabilizada.

As taxas de juros de mercado ou outras taxas de mercado de retorno sobre investimentos
aumentaram durante o periodo: A Administracdo entende que o que aumentou no mercado foi a
percepc¢ao de risco em alguns setores, o que néo se aplica no setor de energia elétrica;

O valor contabil do patriménio liquido da Concessionéria é maior do que o valor de suas a¢des
no mercado: Nao se aplica.

B - Principais Indicadores Internos de “impairment”:

)] Evidéncia de obsolescéncia ou dano fisico de um ativo: N&o se aplica;

(i) Mudangas significativas, com efeito adverso sobre a Concessionéria, ocorreram durante o
periodo, ou devem ocorrer em futuro préximo, na medida ou maneira em que um ativo é ou
sera utilizado: N&o se aplica;

(iii) Evidéncia, proveniente de relatério interno, que indique que o desempenho econémico de
um ativo é ou sera pior que o esperado: Nao existe evidéncia.

A Concessionaria continua investindo nas melhores praticas de governanca corporativa, na mitigacéo e
controle de riscos operacionais, trabalhistas, ambientais e financeiros. Os seguintes institutos sdo
perenes na Concessionaria:

Comité de Riscos (trimestral): Forum de discussao, analise e decisdo acerca das estratégias frente as
contingéncias civeis e/ou trabalhistas;

Processo de Compras e Contratagdo: Implantado e em funcionamento “workflow” informatizado de
compras e aquisicdes e relacionamento com Fornecedores, visando a transparéncia, redugédo de
custos e imparcialidade no relacionamento com os Fornecedores. Inclui Banco de dados de
contratos para maior gestdo e rapidez na tomada de decis@es.

Divulgacédo via Intranet para os acionistas, empregados e Fornecedores dos documentos pertinentes
a cada parceiro da Concessionéria, incluindo normas, documentos societérios, demonstragdes
financeiras, entre outros.

Mapeamento anual na Usina, com vistas aos seguros operacional e civel, dos diversos riscos fisicos
envolvidos nas operac®es rotineiras associados a cada estrutura ou equipamento, principalmente as
grandes estruturas.

Comité ambiental: Reunides mensais para andlise, discussao e desenho de estratégias de atuacéo na
area socio-ambiental. Incluindo ainda a coordenacéo dos projetos de DRS (Desenvolvimento
Regional Sustentéavel).

Comité para convergéncia ao IFRS: Reunides mensais com a area contabil com finalidade de analise
e discussdo da convergéncia contabil para os critérios internacionais.
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A titulo de nota, é importante frisar ainda que no ano de 2013, a Concessionaria, através de seus
advogados bem como com o acompanhamento do Comité de Riscos, fez gestédo dos riscos juridicos
contingentes, subsidiando com informagdes as provisdes para esses riscos de acordo com a NPC 22.

Meio Ambiente

Visando atender as condicionantes da Licenca de Operacéo (LO) n® 514/2005, concedida pelo Instituto
Brasileiro de Meio Ambiente e Recursos Naturais Renovaveis (IBAMA), a Companhia desenvolve agdes
de carater social e ambiental, buscando a sustentabilidade econémica para o reservatério e seu entorno.
As ac¢des desenvolvidas nos Programas Bésicos Ambientais (PBAs) sdo implementadas por equipe
multidisciplinar e por empresas especializadas, sob a orientacéo e coordenacgdo do Diretor Presidente.
Para mitigar e controlar os impactos causados pelo reservatério da Usina, tais ac8es estdo agrupadas no
Meio Socioecondmico, Meio Fisico e Meio Biotico e foram desenvolvidas ao longo de 2013, conforme
quadro abaixo:
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MEIO SOCIOECONOMICO

PROGRAMAS DE RADIO Veiculado todas as 32 e 62 Feiras, totalizando 93 programas.
PBA COMUNICAGAO INFORMATIVOS DE TEOR JORNALISTICO 4 edigOes com tiragem de 5.000 exemplares cada
SOCIAL MATERIAS 53 matérias divulgadas em meios de comunicagio
SMS 101 textos de SMS enviados para 986 niimeros de celulares cadastrados

OFICINAS COM:

OFICINAS PARA AS COMUNIDADES 7 Oficinas (1 Abadiania, 1 Alexania, 2 Santo Antdnio do Descoberto, 1 Luziania, 2 Silvania)
OFICINAS PARA FISCAIS 1 na UHE Corumba IV
189 Oficinas (50 Luziania, 40 Santo Antonio do Descoberto, 28 Alexania, 28 Abadiania, 22
OFICINAS PARA ALUNOS — AGENDA 21 Novo Gama e 21 Silvania)
9 Oficinas (2 Luziania, 2 Santo Antdnio do Descoberto, 2 Alexania, 1 Abadiania, 1 Novo
OFICINAS PROFESSORES — AGENDA 21 Gama e 1Silvania).
PBA EDUCACAO _
AMBIENTAL CAPACITAGCAO DE AGENTES AMBIENTAIS 02 em Brasilia
EXCURSC)ES TECN'CAS 3sendo: 1 AleXénia, 1 LUZiénia, 1 Corumba de Goiés
REUNIOES NAS COMUNIDADES 21 sendo: 5 Luziania, 5 Alexania, 6 Silvania, 5 Santo Anténio do Descoberto
EVENTOS DE INTERFACE 7 sendo: 4 Alexania, 2 Abadiania, 1 Santo Antdnio do Descoberto
) 14 sendo: 3 Luziania, 1 Alexania, 4 Abadiania, 2 Santo Anténio do Descoberto, 1 Novo
PARADA ECOLOGICA Gama e 3 Silvania
] Visitas em 398 residéncias, sendo: 42 Luziania, 184 Santo Antdnio do Descoberto, 51
DIAGNOSTICO SOCIOAMBIENTAL Abadiania, 121 Silvania
VISITAS DE MONITORAMENTO DA 17 sendo: 4 Luziania, 3 Santo Antdnio do Descoberto, 4 Alexania, 2 Abadiania, 2 Novo
AGENDA 21 ESCOLAR Gama e 2 Silvania

2.100 Kits escolares contendo (mochila ecoldgica, cartilha da Agenda 21, cartilha de
residuos sélidos, caneta e bdton) e 1.000 kits Parada Ecoldgica contendo ( lixocar, saco
oxiobiodegradavel, cartilha de residuos sélidos e Cartilha do PACUERA).

DOACOES
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PBA SEGURANCA E TOTAL DE 39 HORAS DE CURSOS

ALERTA

16 h — Curso de Reciclagem de Brigada de Incéndio
16 h — Curso de Reciclagem de NR-10

4 h — Direcéo Defensiva

1 h — Alimentacéo

1h —Alcool e Drogas

1 h —Salde do Homem

AGUA
ENERGIA ELETRICA

PBA REALOCAGAO DE
INFRAESTRUTURA MALHA VIARIA

DESCONSTRUCAO

Nao houve perfuracGes de pogos no periodo de 2013

Total de 1.918 metros lineares em 6 glebas

Recuperacao de trecho de estrada em Santo Antonio do Descoberto-GO: 3800ms3 de
escavacao; 48m de retirada de manilha; 30m de assentamento de manilha; 450m2 de
dissipador; 450m?2 de recomposic¢ao de talude; 1200m2 recomposicdo de pavimento ¢/
cascalho.

Total de 527,38m2 de desconstrucao realizada em 02 glebas, retirada de 163m de cerca e
130m de escombros, no municipio de Santo Antonio do Descoberto.

ALTERNATIVA

PRODUTIVA Viveiros-escola

Foram construidos 3 viveiros, sendo 1 no municipio de Santo Antdnio do Descoberto, 1 em
Silvania e 1 em Corumba de Goias. 145 pessoas foram beneficiadas com o projeto.

PLANO AMBIENTAL DE CONSERVAGAO E USO DO

PACUERA ENTORNO DO RESERVATORIO

O Plano Ambiental de Conservagéo e Uso do Entorno do Reservatoério (PACUERA) é
previsto pela Resolugdo Conama, nimero 302, de 2002, tem por finalidade normatizar o
uso do entorno do reservatorio, visando a preservagdo ambiental e a sustentabilidade de
projetos que possam ser implementados. Este documento é uma complementagéo dos
planos diretores municipais.

O Pacuera da UHE Corumba IV, aprovado em 2012 pelo érgéo licenciador do
empreendimento, esta disponibilizado nas prefeituras municipais do entorno do
reservatorio, nos 6rgdos publicos e no site da Corumba, para consultas conforme edital
divulgado pelo IBAMA no diério oficial.

No ano de 2013 foi amplamente divulgado dentro dos PBAs de Comunicagdo Social e de
Educacdo Ambiental.
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PROJETOS SOCIAIS:
ENERGIA COM
RESPONSABILIDADE
SOCIOAMBIENTAL

AGRINHO

CONSTRUGAO DE CASAS

Em 2013 foram 8.899 trabalhos inscritos no Programa, envolvendo mais de 650 mil alunos
de escolas de 198 cidades goianas.

Estudantes, professores e escolas de Alexania, Silvania, e Luzidnia foram premiados. Entre
as finalistas estava uma professora de Alexania, na categoria de melhor projeto dentro do
tema Responsabilidade Socioambiental e Meio Ambiente.

1 casa construida em Santo Anténio do Descoberto

RECONSTRUGAO DE INSTALACOES
FISICAS DE INTERESSE SOCIAL

DOACOES

CAMPO SAUDE

PATROCINIOS CULTURAIS

BALDE CHEIO

1 Unidade Baésica de Saude (UBS) da Comunidade de Santa Rosa, em Santo Ant6nio do
Descoberto-GO

Placas de Identificacao
Camisetas
Folders

Caixas d'agua e materiais para a construcao

Brinquedos
Assinatura Mensal da Revista Escola

Atendimento oftalmologico para 1726 pessoas. Fornecimento de 729 6culos de grau para a
populacdo dos municipios de: Alexania, Corumba de Goias, Luziania, Santo Antdnio do
Descoberto e Silvania.

Cavalhadas de Corumba de Goiéas
Coral Vozes de Corumbé de Goiéas

Finalizacdo dos 4 anos de projeto. Durante 4 dias de atividades em campo, palestras foram
ministradas pelos préprios participantes que contaram histérias de sucesso sobre o Projeto
Balde Cheio.

O Projeto envolveu ao todo cerca de 150 produtores (em suas diferentes etapas e
capacitagdes), que aprenderam técnicas de formacéo de piquetes rotacionados e de
ensilagem para alimentac¢do do gado, de inseminacao artificial, de manejo de crias e recrias
provindas da inseminacgéo.

Os produtores participantes aumentaram a produtividade do leite de 300% a 500% e
passaram a fazer parte do mercado leiteiro. Aumentaram a renda e melhoraram sua
qualidade de vida.
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PROGRAMA DE
MONITORAMENTO E
APOIO A
FISCALIZACAO DO
RESERVATORIO UHE
CORUMBA 1V

MONITORAMENTO BASEADO NAS SEGUINTES CATEGORIAS:

Abertura e reabertura de estradas
Construcéo de casa
Desmatamento

Instalacdo de rede elétrica
Construcéo de fossa
Estacionamento

Rogagem

Platores

Construcéo de Cerca

Gradagem

Concretagem de acesso

Lote

Muro de arrimo

Area para churrasco

Playground

Retirada de agua

Rampa de acesso ao reservatorio
Plantacao ou jardinagem exética

Perfuracao de cisterna ou pogo artesiano

32 ocorréncias

10 ocorréncias

4 ocorréncias

2 ocorréncias

4 ocorréncias

1 ocorréncias

8 ocorréncias

10 ocorréncias

9 ocorréncias

3 ocorréncias

2 ocorréncias

9 ocorréncias

1 ocorréncias

1 ocorréncias

1 ocorréncias

45 ocorréncias

Sem ocorréncias em 2013
Sem ocorréncias em 2013

Sem registros em 2013
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MEIO FISICO

Campanhas trimestrais em:
PBA QUALIDADE DA AGUAE 13 pontos do Rio
LIMNOLOGIA 08 pontos do Reservatorio
01 ponto Lancamento da ETE Santo Anténio do Descoberto

Focos Erosivos:

PBA CONTROLE DE FOCOS EROSIVOS 17 estéio controlados:

DAS ENCOSTAS MARGINAIS ~
44 estdo recuperados;

03 de vulnerabilidade baixa
01 de vulnerabilidade alta

05 a jusante da barragem

PBA CLIMATOLOGIA Sem registros de alteracdo no microclima da regido de influéncia da UHE Corumba IV

. Conforme esperado, o nivel estatico do lengol freatico na area de influéncia do
Rede de monitoramento compostas por

PBA AGUA SUBTERRANEA 10 piezbmetros reservatério da UHE Corumba IV aumentou com o enchimento do reservatério e

P ' apresenta tendéncia a estabilizacéo de seu nivel.
PBA SISMOLOGICO IS\?m registros de abalo sismicos na area de influéncia do reservatério da UHE Corumba
PBA DE MONITORAMENTO E Producéo de 16.000 kg de composto de macréfitas

CONTROLE DE MACROFITAS -
UNIDADE DE COMPOSTAGEM DE
AGUAPE - UCA

Rede monitoramento, composta por 6 esta¢des hidrométricas.

Monitoramento da entrada e saida de sedimentos do reservatorio da UHE Corumba IV.

PBA SEDIMENTOLOGICO
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MEIO BIOTICO

PBA REVEGETACAO DA AREA DE PRESERVACAO PERMANENTE (APP) N&o houve intervengéo no periodo de 2013 devido a presenca de
DO ENTORNO DO RESERVATORIO DA UHE CORUMBA IV gado na APP.
Levantamento de proprietarios lindeiros ao reservatorio,
interessados em firmar parceria para a revegetacao.

PBA RECUPERAGAO DA AREA N&o houve intervengdes na area do PRAD em 2013.

DEGRADADA
PBA DA FAUNA SILVESTRE Concluido
PBA DA ICTIOFAUNA Concluido

Acoes realizadas em Alexania e Corumba de Goias, com doagdo de materiais de insumo,
folders educativos e combustivel.

Levantamento de vetores no municipio de Santo Ant6nio do Descoberto, no entorno de
areas com e sem macrofitas.

PBA CONTROLE DE VETORES

Mais uma vez, agradecemos e ressaltamos o empenho de nossos Colaboradores, Parceiros e principalmente os Acionistas que, no ano de 2013, acreditaram e
contribuiram para a retomada do equilibrio econdmico-financeiro e socioambiental da Companhia.

Brasilia, Marc¢o de 2014.
A ADMINISTRACAO
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Relatério dos auditores independentes
sobre as demonstracoes financeiras

Aos Administradores e Acionistas
Corumbé Concessoes S.A.

Examinamos as demonstrac¢oes financeiras da Corumbé Concessoes S.A. ("Companhia") que
compreendem o balan¢o patrimonial em 31 de dezembro de 2013 e as respectivas demonstracoes do
resultado, das mutagoes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data
assim como o resumo das principais politicas contébeis e as demais notas explicativas.

2

Responsabilidade da administracéo
sobre as demonstracoes financeiras

A administrac¢do da Companhia é responsavel pela elaboraciio e adequada apresentacio dessas
demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elabora¢do de demonstracoes financeiras
livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracoes financeiras com base em
nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas
normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstrac¢ées financeiras estao livres de
distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execu¢io de procedimentos selecionados para obtencio de evidéncia a respeito
dos valores e das divulgacdes apresentados nas demonstragoes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avalia¢do dos riscos de distor¢io relevante
nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou por erro. Nessa avaliacdo de
riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboraco e adequada apresentacio das
demonstracdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sdo
apropriados nas circunstincias, mas ndo para expressar uma opinidio sobre a eficicia desses controles
internos da Companhia. Uma auditoria inclui também a avalia¢do da adequagéo das politicas contabeis
utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administracio, bem como a avaliacao da
apresentacio das demonstracoes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinifo.

2
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Corumbéa Concessoes S.A.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras anteriormente referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da Corumbéa Concessdes S.A. em 31 de
dezembro de 2013, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa
data, de acordo com as préticas contibeis adotadas no Brasil.

Enfase

Chamamos a atencao para a Nota 17(d) as demonstracoes financeiras, que descreve que a Companhia esta
avaliando o mérito da solicitagao de recomposicio de valores associados a obras, efetuado pelo fornecedor
e acionista Serveng Civilsan S.A., no montante atualizado para 31 de dezembro de 2013 de,
aproximadamente, R$ 163.000 mil. Tendo em vista o estagio de aprecia¢io dessa solicitagio e a
expectativa da administragio favoravel para Companhia sobre o desfecho dessa solicitacéo, nio foi
registrada provisdo sobre esse assunto nas demonstragées financeiras de 31 de dezembro de 2013. Nossa
opinido nao esta ressalvada em funcio desse assunto.

Brasilia, 11 de marcgo de 2014
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Corumba Concessbdes S.A. COR"MBA

CONCESSOQES SA
Balanco patrimonial em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Passivo e patrimdénio liquido

Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 3) 16.045 12.895 Fornecedores (Nota 10) 5.443 3.777
Contas a receber (Nota 4) 53.567 10.380 Empréstimos e financiamentos (Nota 13) 37.710 37.056
Adiantamentos 4,592 5.516 Debéntures (Nota 12) 8.872 1.951
Tributos a recuperar (Nota 5 (a)) 1.742 752 Pesquisa e desenvolvimento — P&D (Nota 24) 1.384 2.741
Despesas antecipadas 126 146 Obrigacdes trabalhistas e sociais 467 402
Outros ativos (Nota 6) 1.808 3.662 Obrigacoes tributéarias (5 (c)) 1.799 2.326
Dividendos propostos (Notal4 (c)) 3.987 493
77.880 33.351 Compromisso com outorga — Uso do bem publico (Nota 15) 1.193 1.117
Outros passivos 485 274
61.340 50.137
N&o circulante N&o circulante

Realizavel a longo prazo Fornecedores (Nota 10) 2.284
Tributos diferidos (Nota 5 (a)) 58 50 Empréstimos e financiamentos (Nota 13) 113.578 148.490
Depositos judiciais (Nota 17 (a)) 19 25 Debéntures (Nota 12) 197.573 197.158
77 75 Provisao para causas judiciais (Nota 17 (b)) 172 49
Compromisso com outorga — Uso do bem publico (Nota 15) 25.258 24.762
Pesquisa e desenvolvimento — P&D (Nota 24) 860 749
Imobilizado (Nota 7) 627.704 635.197 Obrigacoes tributéarias 16.577 1.275
Intangivel (Nota 8) 8.508 8.904 Adiantamento para futuro aumento de capital (Nota 11 (i) 41.427 41.427
Diferido (Nota 9) 7.264 10.896 397.729 413.910

643.553 655.072
Patrimonio liquido (Nota 14)

Capital social (a) 235.259 235.259
Ajuste de avalia¢do patrimonial (d) (16.292) (16.292)
Reservas de lucros (c) 43.397 5.409

262.364 224.376

Total do ativo 721.433 688.423 Total do passivo e do patriménio liquido 721.433 688.423

As notas explicativas da administracéo sé@o parte integrante das demonstrac¢des financeiras.
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Corumba Concessdes S.A.

Demonstracao do resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

@

CORUMBA

CONCESSOES SA

2013 2012
Operacfes continuadas
Receita liquida (Nota 18) 159.321 140.897
Custo dos servicos de energia elétrica (Nota 19) (47.062) (63.047)
Lucro bruto 112.259 77.850
Resultado operacional
Despesas administrativas (nhota 20) (6.368) (5.723)
Outras receitas administrativas 22
Lucro operacional antes do resultado financeiro 105.891 72.149
Resultado financeiro (Nota 21) (42.454) (51.897)
Lucro antes do imposto de renda e da contribui¢do social 63.437 20.252
Imposto de renda e contribui¢cdo social — corrente (Nota 5 (b)) (7.596) (15.054)
Imposto de renda e contribui¢édo social — diferido (Nota 5 (b)) (13.866) (4)
Lucro liquido do exercicio 41.975 5.194
Quantidade de a¢des ao final do exercicio — Em milhares 566.248 566.248
Lucro liquido do exercicio por lote de mil ac6es — Em reais 74,13 9,18

As notas explicativas da administracéo séo parte integrante das demonstrac¢des financeiras.
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Corumba Concessdes S.A.

Demonstracédo das mutag8es do patriménio liquido
Em milhares de reais

(( CORUMBA

CONCESSOES SA

Recompra de .

Capital social acdes

Em 31 de dezembro de 2010 375.453 (76.000)

Prejuizo do exercicio

Em 31 de dezembro de 2011 375.453 (76.000)
Absorcéo do prejuizo (80.486)
Recompra de agbes (59.708) 76.000

Lucro do exercicio
Constituicdo de Reservas

Dividendos propostos

Em 31 de dezembro de 2012 235.259

Lucro do exercicio

Constituicdo de Reservas

Dividendos propostos

Em 31 de dezembro de 2013 235.259

Q\j,ifi;eggg ‘ Reservas de lucros Lucro/Prejuizos

patrimonial Legal Retencéo acumulados
(74.488) 225.673
(5.998) (5.998)
(80.486) 219.675

80.486

(16.292)

5.194 5.194

259 4.442 (4.701)
493 493

224.376

41.975 41.975
2.099 35.889 (37.988)

(3.987) (3.987)

(16.292) 3.066 40.331 262.364

As notas explicativas da administracdo séo parte integrante das demonstragées financeiras.
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CONCESSOES SA

(( CORUMBA

Corumba Concessodes S.A.

Demonstracao dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

2013 2012

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro antes do imposto de renda e da contribui¢do social 63.437 20.252

Ajustes

Depreciacdo e amortizacao 18.845 18.847
Reversao de provisfes 123 (109)
Juros, variagdes monetarias sobre empréstimos 42.454 51.897
Baixa de imobilizado 102

VariagBes nos ativos e passivos

Contas a receber (44.140) (4.326)

Fornecedores 1.265 (382)

Qutros ativos e passivos (1.145) 1.569
Caixa proveniente das operagdes

Imposto de renda e contribui¢cdo social pagos (7.916) (13.703)

Caixa liquido proveniente das atividades operacionais 72.923 74.147

Fluxos de caixa das atividades investimentos

Aquisic8es de bens do ativo imobilizado (*)

Obras civis (216) (8.115)
Desapropriagcfes (2.503) (1.987)
Outros (412)
Receitas financeiras
Aplicacbes 725 600
Caixa liquido aplicado nas atividades investimentos (1.035) (9.502)
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Amortizacdo e encargos de financiamentos (68.244) (248.987)
Captacéo de recursos 196.743
Dividendos pagos (494)
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamentos (68.738) (52.244)

Aumento (reducdao) liquido de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio

Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 16.045 12.895

(*) Os valores apresentados referem-se ao efetivo desembolso de caixa/equivalentes de caixa conforme exemplo da pagina 24 do CPC 03 . Os
valores de movimentacédo do imobilizado presentes na nota 7 refletem os registros contabeis do periodo pelo regime de competéncia.

As notas explicativas da administracédo séo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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2.1

(( ) CORUMBA

. ~ CONCESSOES SA
Corumba Concessdes S.A. ’

Notas explicativas da administracdo as demonstracdes
financeiras em 31 de dezembro de 2013
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Informacodes gerais

A Corumba Concess@es S.A. (“Companhia™) foi constituida em 6 de setembro de 2000 e tem por objeto
social a atividade de exploragdo do Aproveitamento Hidrelétrico Corumba 1V, através de um
empreendimento de construcéo e exploracéo de geragéo de energia elétrica da USINA CORUMBA 1V,
situado no rio Corumba4, no Municipio de Luziania, Estado de Goias, para a producéo de energia elétrica
e demais obras complementares.

O Contrato de Concessao, firmado com a Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL em 8 de
dezembro de 2000, garante & Companhia o direito de exploracdo do potencial de energia elétrica da
Central Geradora Corumba IV, com poténcia instalada de 127 MW. O Contrato de Concessdo prevé que a
energia elétrica produzida pela Central Geradora Corumba IV pode ser comercializada ou utilizada pela
Companhia. A Concessdo tem prazo de 35 anos, podendo ser prorrogada.

A Companhia obteve a Licenga de Operacdo — LO em 22 de dezembro de 2005 do Instituto Brasileiro do
Meio Ambiente e Recursos Naturais Renovaveis — IBAMA. A geracdo comercial da 22 unidade iniciou-se
em 01 de abril de 2006 e da 12 unidade no dia 8 de abril de 2006. Na data de 18 de abril de 2012 o
IBAMA divulgou o documento renovando a Licenga de Operacdo n° 514/2005 — 12 Renovacéo, com
validade de 18/04/2012 a 18/04/2018.

A Companhia atua focada nas metas e a¢des correspondentes, definidas pelo Conselho de
Administracao, através dos planos de negécios aprovados, administrando seus recursos de forma
otimizada, procurando progressivamente adequar sua estrutura patrimonial e prazos, rentabilizando o
empreendimento. Dentre as principais acdes tomadas e previstas pela administracdo buscando esses
objetivos, destacam-se:

Otimizar os resultados da operac@o comercial, inclusive atuando sobre a¢fes anteriores no intuito de
buscar melhorias operacionais.

Buscar parcerias com érgédos regulatorios de forma a vislumbrar alternativas de eficientizacdo
energética.

Firmar parcerias junto as comunidades vizinhas e 6rgéos de fiscalizacao de forma a manter o lago e
seu entorno preservado ambientalmente.

Aferir otimizando sistematicamente os custos operativos.

Rebalancear o capital de giro liquido, reduzindo o passivo circulante progressivamente e o0s custos de
financiamentos, adequando a capacidade de geracéo de caixa operacional.

Investir em processos de governanca corporativa (cédigo de ética, manual do fornecedor, processo de
compras e contratos, Intranet Corporativa, etc.).

Buscar aumentos de receitas na geragdo de energia elétrica.

Resumo das principais politicas contabeis

Base da preparacéo

As presentes demonstracdes financeiras foram avaliadas e ratificadas pela diretoria em 28 de fevereiro
de 2014.

As demonstracdes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as politicas
contabeis adotadas no Brasil, com base nas disposic¢des contidas na Lei das Sociedades por A¢es, e
normas aplicaveis as empresas concessionarias do servico publico de energia elétrica, estabelecidas pelo
Poder Concedente, Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL.
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2.4

2.5

(( ) CORUMBA

. ~ CONCESSOES SA
Corumba Concessdes S.A. ’

Notas explicativas da administracdo as demonstracdes
financeiras em 31 de dezembro de 2013
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Na elaboragdo das demonstragdes financeiras é necessario utilizar estimativas para contabilizar certos
ativos, passivos e outras transacdes. As demonstracdes financeiras da Companhia incluem, portanto,
estimativas referentes a selecéo das vidas Uteis do ativo imobilizado, provisdes necesséarias para causas
judiciais, determinacdes de provisdes para imposto de renda e outras similares. Os resultados reais
podem apresentar variacGes em relagdo as estimativas.

N&o ocorreram movimentac8es em “Outros resultados abrangentes”, dessa forma ndo foram requeridas
a divulgagdo da Demonstracio de Resultado Abrangente para a Companhia.

Caixa e equivalentes de caixa

Incluem os saldos em caixa, os depdsitos bancarios, outros investimentos de curto prazo de alta liquidez,
com vencimentos originais de trés meses ou menos, que sdo prontamente conversiveis em um montante
conhecido de caixa e que estdo sujeitos a um insignificante risco de mudanca de valor.

Ativos circulante e nao circulante

Os direitos sdo demonstrados pelos valores de realizagdo, incluidos os rendimentos e as variacoes
monetérias incorridos e deduzidos das correspondentes rendas a apropriar, quando aplicaveis.

Apuracéao do resultado

O resultado é apurado pelo regime de competéncia. Os tributos diferidos foram reconhecidos
considerando as aliquotas vigentes para o imposto de renda e a contribuicao social sobre as diferengas
temporarias, na extensdo em que sua realizacao seja provavel.

Ativos financeiros
Classificacao

A Companbhia classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias: empréstimos e recebiveis e
em ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado. A classificacdo depende da
finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos, no reconhecimento inicial, determinado
pela administracao.

Empréstimos e recebiveis

Incluem-se nessa categoria os recebiveis que sdo ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos
fixos ou determindveis, nao cotados em um mercado ativo. Sdo incluidos no ativo circulante, exceto
aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses ap0s a data-base do balanco (estes sdo
classificados no ativo néo circulante). Os recebiveis da Companhia compreendem contas a receber de
clientes, demais contas a receber e caixa e equivalentes de caixa, exceto 0s investimentos de curto prazo.
Os recebiveis sdo contabilizados pelo custo amortizado, usando o método da taxa de juros efetiva.

Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado

Os ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado séo ativos financeiros mantidos
para negociacgdo ativa e frequente. Os ativos dessa categoria séo classificados no ativo circulante. Os
ganhos ou as perdas decorrentes de varia¢es no valor justo de ativos financeiros mensurados ao valor
justo por meio do resultado sdo apresentados na demonstracao do resultado em "Resultado financeiro"
no periodo em que ocorrem. Estéo incluidas nessa categoria as aplica¢8es financeiras classificadas em
Caixa e equivalentes de caixa.
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(( ) CORUMBA

. ~ CONCESSOES SA
Corumba Concessdes S.A. ’

Notas explicativas da administracdo as demonstracdes

financeiras em 31 de dezembro de 2013
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Mensuracdo

As compras e as vendas regulares de ativos financeiros sdo reconhecidas na data de negociacéo - data na
gual a Companhia se compromete a comprar ou vender o ativo. Os ativos financeiros mensurados ao
valor justo por meio de resultado sdo, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, e os custos da
transacéo sdo debitados a demonstracao do resultado. Os ativos financeiros séo baixados quando os
direitos de receber fluxos de caixa dos investimentos tenham vencido ou tenham sido transferidos; neste
ultimo caso, desde que a Companhia tenha transferido, significativamente, todos os riscos e 0s
beneficios da propriedade. Os ativos financeiros mensurados ao valor justo através do resultado séo,
subsequentemente, contabilizados pelo valor justo. Os empréstimos e recebiveis sdo contabilizados pelo
custo amortizado, usando o método da taxa efetiva de juros.

Os ganhos ou as perdas decorrentes de varia¢es no valor justo de ativos financeiros, mensurados ao
valor justo através do resultado, séo apresentados na demonstracdo do resultado no periodo em que
ocorrem.

A Companhia avalia, na data do balanco, se ha evidéncia objetiva de perda (impairment) em um ativo
financeiro ou um grupo de ativos financeiros.

Contas a receber

As contas a receber de clientes sdo avaliadas no momento inicial, pelo valor presente e deduzidas,
qguando for o caso, da provisdo para créditos de liquidacao duvidosa. A provisao para crédito de
liquidacdo duvidosa é estabelecida quando existe uma evidéncia objetiva de que os clientes ndo seréo
capazes de liquidar todos os valores devidos de acordo com 0s prazos originais das contas a receber. O
valor da provisao é a diferenca entre o valor contabil e o valor recuperavel. Nao ha evidéncia objetiva de
gue a Companhia néo sera capaz de receber todos os valores de acordo com os prazos originais das
contas a receber.

Reducéo ao valor recuperavel de ativos

O imobilizado e outros ativos ndo monetarios séo revistos anualmente para se identificar evidéncias de
perdas ndo recuperaveis, ou ainda, sempre que eventos ou alteragfes nas circunstancias indicarem que o
valor contabil pode nao ser recuperavel. Quando este for o caso, o valor recuperavel sera calculado para
verificar se ha perda. Quando houver perda, ela é reconhecida pelo montante em que o valor contabil do
ativo ultrapassa seu valor recuperavel, que é o maior entre o preco liquido de venda e o valor em uso de
um ativo. Para fins de avaliacéo, os ativos sdo agrupados em uma Unica unidade geradora de caixa. Ndo
foram identificadas evidéncias de perdas ndo recuperaveis nesses ativos.

Inexistem indicadores de “impairment”, sejam eles externos ou internos relacionados a fatos negativos
gue poderiam influenciar de forma relevante o desempenho dos ativos da Companhia, lembrando
sempre do contexto que se insere a Companhia, na modelagem do setor em que atua (Produtor
independente — utilizagdo de bem publico). Por defini¢cdo, em regime de concessdo, mesmo sendo de
utilizagdo do bem publico, o investimento ter que ser devidamente remunerado ao titular da concesséo,
seja através das condicdes atuais, ou seja, em uma eventual extensao do prazo de concessao se, ao fim do
contrato, for verificado a existéncia de ativos ndo totalmente depreciados.

Intangivel

As relacdes contratuais e o Direito de Uso do Bem Publico - UBP, séo reconhecidas pelo valor justo, tém
vida util finita e sdo contabilizadas pelo seu valor de custo menos a amortizagdo acumulada. A
amortizacdo é calculada usando o método linear durante o periodo de concessao.
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(( ) CORUMBA

. ~ CONCESSOES SA
Corumba Concessdes S.A. ’

Notas explicativas da administracdo as demonstracdes

financeiras em 31 de dezembro de 2013
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Imobilizado

A Companhia registra seus bens pelo custo de aquisicdo em conformidade com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, Portaria DNAEE n©° 815, de 30 de novembro de 1994, atualizada pela Resolucéo
ANEEL n° 15 de 24 de dezembro de 1997 e pela Resolu¢cdo Normativa n® 367 de 02 de junho de 2009,
sendo depreciados pelo método linear as taxas mencionadas na Nota 7.

Os custos dos encargos sobre empréstimos tomados para financiar a construgdo do imobilizado foram
capitalizados durante o periodo necessario para executar e preparar o ativo para o uso pretendido.

Diferido

O ativo diferido foi constituido a época da construcao pelas aplicagdes de recursos em despesas que
contribuem hoje para a formacéo de resultados positivos. A amortizagdo est4 sendo efetuada no prazo de
até 10 (dez) anos contados a partir de abril de 2006. A Concessionéria, em linha com a Lei n® 11.638/07,
Lei n® 11.941/09 e demais pronunciamentos Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC, optou por
manter o saldo no grupo do ativo diferido até sua completa amortizacao.

Contas a pagar aos fornecedores

S&o obrigac6es a pagar por bens ou servicos que foram adquiridos de fornecedores no curso normal dos
negacios, sendo classificadas no passivo circulante se o pagamento for devido no periodo de até um ano.
Elas séo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo
amortizado com o uso do método de taxa efetiva de juros. Na pratica, sdo normalmente reconhecidas ao
valor da fatura correspondente.

Empreéstimos e financiamentos

Os empréstimos e financiamentos tomados sdo reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo no
recebimento dos recursos liquidos dos custos da transacgéo. Estdo demonstrados pelos valores devidos de
contratacao, acrescidos dos encargos pactuados, que incluem juros e atualizagdo monetaria ou cambial
incorridos.

Os empréstimos e financiamentos sdo classificados no passivo circulante, a menos que a Companhia
tenha um direito incondicional de diferir a liquidagdo do passivo por, pelo menos, 12 meses ap6s a data
do balango.

Debéntures

As debéntures sdo reconhecidas no momento inicial pelo custo amortizado. Posteriormente, sdo
acrescidos encargos calculado utilizando-se o método da taxa efetiva de juros.

Provisdes
Provisdes para ac¢Bes judiciais (trabalhista, civil e tributéria) sdo reconhecidas quando:

a Companhia tem uma obrigacéo presente ou ndo formalizada como resultado de eventos passados;
€ provavel que uma saida de recursos seja necessdria para liquidar a obrigagéo; e
o valor tiver sido estimado com seguranga.
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As provisdes ndo sdo reconhecidas com relacao as perdas operacionais futuras.

Quando houver uma série de obrigacGes similares, a probabilidade de liquida-las é determinada,
levando-se em consideracado a classe de obrigagdes como um todo. Uma provisao é reconhecida mesmo
que a probabilidade de liquidagdo, relacionada com qualquer item individual incluido na mesma classe
de obrigacGes seja pequena.

As provisdes sdo mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser necessarios para liquidar a
obrigacéo, usando uma taxa antes de tributos, a qual reflita as avaliac®es atuais de mercado do valor
temporal do dinheiro e dos riscos especificos da obriga¢do. O aumento da obriga¢do em decorréncia da
passagem do tempo é reconhecido como despesa financeira.

Depdsitos judiciais

Os depositos sao registrados e mantidos em valores originais e apresentados como deducéo do valor de
um correspondente passivo constituido, quando ndo houver possibilidade de resgate dos depositos, a
menos que ocorra desfecho favoravel da questédo para a Companhia.

Imposto de renda e contribuicgéo social correntes e diferidos

As despesas de imposto de renda e contribuicao social do exercicio compreendem os tributos correntes e
diferidos. Os tributos sédo reconhecidos na demonstracéo do resultado.

O imposto de renda e contribuicao social diferidos sao reconhecidos usando-se 0 método do passivo
sobre as diferencas temporarias decorrentes de diferenca entre as bases fiscais dos ativos e passivos e
seus valores contabeis nas demonstragdes financeiras. O imposto de renda e contribuicao social
diferidos sdo determinados, usando-se aliquotas de tributos (e leis fiscais) promulgadas, ou
substancialmente promulgadas, na data do balanco, e que devem ser aplicadas quando o respectivo
tributo diferido ativo for realizado ou quando o tributo diferido passivo for liquidado.

O imposto de renda e contribuicdo social diferidos sdo reconhecidos somente na proporcéo da
probabilidade de que lucro tributavel futuro esteja disponivel e contra o qual as diferengas temporérias
possam ser utilizadas.

Os tributos diferidos ativos e passivos sdo compensados quando ha um direito exequivel legalmente de
compensar os ativos fiscais correntes contra os passivos fiscais correntes e quando os tributos diferidos
ativos e passivos se relacionam com os tributos incidentes pela mesma autoridade tributavel, sobre a
entidade tributaria ou diferentes entidades tributiveis onde h4 intenc¢do de liquidar os saldos huma base
liquida.

Compromisso de outorga — Uso do bem publico

O saldo de compromisso de outorga é registrado pelo valor presente das contraprestac8es das obrigactes
constantes no contrato de concessao.

Passivos circulante e ndo circulante

S&o demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos, das variagdes nas taxas de cambio e das variagdes monetarias incorridos.
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Adiantamento para Futuro Aumento de Capital
Os adiantamentos para futuros aumentos de capital realizados, sem que haja a possibilidade de sua

devolucao, sdo registrados no Patriménio Liquido, apés a conta de capital social. Caso haja qualquer
possibilidade de sua devolugdo, sdo registrados no Passivo Nao Circulante.

Caixa e equivalentes de caixa

2013 2012

Caixa 151 110
Banco do Brasil S.A. — Conta corrente 3.625 6
Banco do Brasil S.A. — Aplicacéo financeira (a) 12.269 12.779
16.045 12.895

(8) Asaplicagdes financeiras sdo Certificado de Dep6sito Bancéario — CDB avaliados a precos e taxas de mercado, e
estdo atualizadas pelo valor de mercado, reconhecidos proporcionalmente até a data das demonstragdes
financeiras, com liquidez imediata.

Contas a receber

2013 2012

CEB Distribuigéo S.A. 53.567 10.380

Referem-se aos valores a receber provenientes do fornecimento de energia para a CEB Distribuicdo S.A.,
de acordo com o Contrato de compra e venda de energia elétrica firmado em 7 de margo de 2002 e seus
termos aditivos.

Em 2013 inclui receita de R$ 42.351, de acordo com o decidido em reunido de Diretoria da ANEEL 352 e
482 de 2013, referente a corregdo de faturamento efetuado a menor em 2005/2006,. Este valor sera
atualizado com aplicacéo do Indice Geral de Precos do Mercado IGP-M, observando-se a base de
dezembro de 2013 até setembro de 2014, sendo entdo auferido novo valor global principal da obrigagéo,
gue por sua vez, serd recebido em 12 (doze) parcelas iguais.
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Tributos

Tributos a recuperar e diferido

2013
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 58 50
PIS e COFINS a recuperar (*) 1.698 708
Outros 44 44
1.800 802
Circulante (1.742) (752)
N&o Circulante 58 50

(*) PIS/COFINS de operagdes com aliquota ndo cumulativa (principalmente operagdes de Liquidagdo Financeira
do mecanismo de realocacéo de energia — MRE)

Reconciliacdo da despesa do imposto de renda e da contribuicéo social

A reconciliacdo entre a despesa de imposto de renda e de contribuicéo social pela aliquota nominal e
pela efetiva estd demonstrada a seguir:

Exercicio findo em 31 de

dezembro

2013 2012

Resultado antes do imposto de renda e da contribuicdo social 63.437 20.252

Aliquota nominal combinada do imposto de renda e da contribuigéo social - % 34% 34%

Imposto de renda e contribuicéo social as aliquotas da legislacdo — Despesa (Beneficio) 21.569 6.885

Ajustes para célculo pela aliquota efetiva

Adicdes permanentes (i) 83 8.231

Despesas indedutiveis 187 55
Outras receitas (ii) (13.866)

Outros (377) (113)

Despesa de imposto de renda e contribuicao social no resultado

do exercicio - corrente

(i) Refere-se principalmente aos encargos da FIP — BRB.
(ii) Refere-se ao diferimento de impostos em face da ndo realiza¢ao do recebimento da fatura de R$42.351.

Exercicio findo em 31 de

dezembro

2013 2012
Resultado antes do imposto de renda e da contribuicéo social (i) 40.782
Aliquota nominal combinada do imposto de renda e da contribuigéo social - % 34%

Despesa de imposto de renda e contribuicao social no resultado

do exercicio - diferido
(i) Refere-se ao valor da fatura de R$42.351, deduzido do valor do PIS/COFINS (R$ 1.569).
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Obrigac6es Tributarias

2013 2012

Imposto de renda e contribuicao social — corrente 1.103 1.629
Imposto de renda e contribui¢é@o social — provisao (*) 13.874
PIS e COFINS provisao (*) 1.546

Outros 1.853 1.972

18.376 3.601

Circulante (1.799) (2.326)

Né&o Circulante 16.577 1.275

(*) Refere-se ao diferimento de impostos em face da ndo realizacdo do recebimento da fatura de R$42.351.

Outros ativos

2013 2012
P&D — Pesquisa e Desenvolvimento 1.128 2.052
Banco Bradesco — Garantia CCEE 679 1.607
Outros 1 3

1.808 3.662

O valor de R$ 679 refere-se a garantia de curto prazo depositada no Banco Bradesco (custodiante da
Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica - CCEE) para fazer face as exigéncias desta Camara, no
gue diz respeito a Liguidacgdo Financeira de energia no MRE.

O valor de R$ 1.128 refere-se aos servigos em curso dos projetos de P&D em desenvolvimento, ainda néo
concluidos ou submetidos a avaliagdo do érgéo regulador ANEEL até 31.12.2013.

Imobilizado
Composicdo

2013 2012

Taxa média

anual de
Depreciagédo depreciagéo - %
Custo acumulada Liquido Liquido *)
Imobilizado em servigo — Usina
Terrenos 96.136 96.136 94.172
Reservatorio, barragens e adutoras (i) 473.357 (72.749) 400.608 404.879 2,78
Maquinas e equipamentos (ii) 169.320 (39.007) 130.313 135.542 4,55
Veiculos e embarcagdes 614 (398) 216 231 14,08
Imobilizado em servigo — Administragédo
Computadores e periféricos 381 (276) 105 135 16,67
Mobveis e utensilios 193 (131) 62 60 6,28
QOutros 486 222 264 178 19,62

740.487 (112.783) 627.704 635.197

Os valores da tabela acima atendem a Resolugdo Normativa n® 367 da ANEEL de forma prospectiva.
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(i) Inclui, entre outros, obras civis executadas pelo acionista Serveng Civilsan S.A. por meio de contrato de
empreitada a preco fechado. Os valores contratados pela Companhia com a Serveng Civilsan S.A. foram
praticados em condi¢des usuais de mercado.

(i) Refere-se as turbinas e equipamentos relacionados. A depreciacdo vem sendo calculada com base em taxa
média determinada pela ANEEL.

™*) Os percentuais utilizados sdo calculados com base em taxa determinada pela ANEEL, sendo que os valores
residuais poderdo ser indenizados pela Unido em caso de néo renovacéo da concesséo ao final do prazo de
35 anos.

Movimentacéo

2013 2012

Saldo inicial em 1° de janeiro 635.197 649.369
Aquisicdes 7.336 738
Baixas (12) (102)
Depreciacao (14.817) (14.808)

627.704 635.197

Intangivel

Composicao

2013 2012
Taxa média anual
Amortizagdo de amortizacao -
Custo acumulada Liguido Liguido %
Contrato de conexao (i) 744 (89) 655 685 2,9
Direito de uso do bem publico (ii) 12.865 (5.012) 7.853 8.219 2,9
13.609 (5.101) 8.508 8.904

(i) Refere-se ao valor presente liquido dos encargos de conexdo a rede de distribuicao.
(ii) Refere-se ao valor do contrato de concessdo na modalidade de Uso do Bem Publico (UBP) reconhecidos desde a
assinatura do contrato de concessdo e amortizado pelo prazo da concessao.

Movimentacéo

2013 2012
Saldo inicial em 1° de janeiro 8.904 9.301
Amortizagdo (396) (397)

8.508 8.904
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Diferido
Composicao

2013 2012

Amortizagdo Taxa anual de
Custo acumulada Ligquido Liquido amortizagdo - %

Diferido em servicos:
Usina 18.916 (15.038) 3.878 5.817 10
Administracdo 16.519 (13.133) 3.386 5.079 10

35.435 (28.171) 7.264 10.896

Movimentacéo

2013 2012

Saldo inicial em 1° de janeiro 10.896 14.538

Amortizacdo (3.632) (3.642)
7.264 10.896

Fornecedores

Empresa coligada — Serveng Civilsan S.A. (a) 3.651

Credores diversos — Terrenos 2.284 2.343

Diversos 1.792 1.434

Circulante (5.443)

Né&o circulante 2.284

(a) Registram-se neste item os valores a pagar do contrato de obras de elevacéo da “crista” da barragem, com a
Serveng Civilsan em 2013.

Partes relacionadas

As transages entre partes relacionadas séo realizadas em valores, prazos e taxas, considerando a
natureza e caracteristicas das transacoes.
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Ativo (passivo)

31de 31de
dezembro dezembro

de 2013 de 2012

Conta a receber - CEB Distribuicéo S.A. (Nota 4) 53.567 10.380
Fornecedores — Serveng Civilsan S.A. (Nota 10) 3.651

Adiantamento para futuro aumento de capital (i)

Serveng Cilvisan S.A. (38.195) (38.195)

CEB S.A. (3.232) (3.232)

41.427 41.427

Receita (despesa)
Exercicio findo

em 31 de dezembro

2013 2012
Receita operacional bruta — CEB Distribuidora S.A. 171.988 124.462
Resultado financeiro — Serveng Cilvisan S.A. (111) (504)
Despesa financeira FIP (Nota 21) (24.344)

(i) O-saldode R$ 38.195 e R$ 3.232 permanecerao registrados no Nao circulante enquanto nao for aprovada pelos
Acionistas a destinacao definitiva desses recursos.

Remuneracdo do pessoal chave da administracdo

A remuneracéo do pessoal-chave da administracéo, que inclui os diretores e membros do conselho fiscal
foi de R$ 662 no exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 (2012 — R$ 529).

Emissao de Debéntures

Conforme 32 Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 17 de outubro de 2012, por deliberacéo
geral dos acionistas presentes, foi aprovada a 12 Emissdo de Debéntures Simples, ndo conversiveis em
acgOes, da espécie com garantia real em segundo grau, em série Unica para a distribuicéo publica, com
esforgos restritos de colocacgao.

As debéntures foram objeto de oferta publica de distribuigdo com esforcos restritos de colocagéo, nos
termos da Instrucdo CVM 476, sob o regime de garantia firme no montante total da emisséo, com a
intermediacé@o do Banco Bradesco BBI S.A. na qualidade de Coordenador Lider.

Caracteristicas da Emisséao:

Valor Nominal Unitario: R$ 1.000.000,00

Quantidade de Debéntures: 200 (duzentas) debéntures

Série: Unica

Valor Total da Oferta Restrita: R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais)
Data de Emisséo: 05 de novembro de 2012

Data de Integralizacdo: 09 de novembro de 2012
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Forma de Integralizacao: as debéntures foram subscritas e integralizadas a vista, em moeda
corrente nacional, de acordo com as normas de liquidacao aplicaveis a CETIP S.A. — Mercados
organizados, por meio de procedimentos do SDT — Mddulo de Distribuigéo.

Prazo de Vencimento: as debéntures terdo prazo de vencimento de 08 (oito) anos contados da
data de emisséo

Data de Vencimento: 05 de novembro de 2020

Banco Escriturador e Mandatario: Banco Bradesco S.A.

Coordenador Lider: Banco Bradesco BBI S.A.

Agente Fiduciario: Pentadgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Cdédigo CETIP: CRUM11

Destinacao dos Recursos: Os recursos liquidos obtidos por meio da emissao foram utilizados para o
exercicio do Call (notificacdo de compra) pela Emissora, relativo a totalidade das ac6es preferenciais
nominativas da Classe “B”, detidas pelo Fundo de investimento em Participagdes BRB-CORUMBA
(“FIP-BRB-CORUMBA".), conforme estipulado no Capitulo 111 do Instrumento Particular de Opgao de
Compra de Agdes e Outras Avencas, celebrado em 29 de abril de 2005, mediante resgate da totalidade
das acdes preferenciais nominativas da Classe “B” da Emissora, com o consequente cancelamento das
citadas acoes, tao logo foi efetuada o pagamento total das mesmas ao FIP-BRB-CORUMBA.
Remuneracdo: equivalente a 128,85% da variagdo acumulada das taxas médias diarias do DI — Dep0sitos
Interfinanceiros de um dia, over extra grupo (Taxa DI-Over).

Periodicidade de Pagamento do Valor Nominal Unitario: O pagamento do Valor Nominal Unitario
referente as debéntures seré realizado a partir do 3° (terceiro) ano contato da Data de Emissédo, em 5
(cinco) parcelas anuais e sucessivas, conforme indicado na tabela abaixo:

Datas de Pagamento do Valor Nominal Unitario Perce_ntual d_e,A_mortlzagacz Celel SOV
Nominal Unitario das Debéntures

05 de novembro de 2016 10% (dez por cento)

05 de novembro de 2017 15% (quinze por cento)

05 de novembro de 2018 20% (vinte por cento)

05 de novembro de 2019 25% (vinte e cinco por cento)

05 de novembro de 2020 30% (trinta por cento)

Periodicidade de Pagamento da Remuneragdo: A remuneragao sera paga semestralmente, a partir da
data de emissédo até a data de vencimento das debéntures, sendo os pagamentos devidos em maio e
novembro de cada ano, com inicio em maio de 2013 e final na data de vencimento das debéntures.
Resgate Antecipado Facultativo: A Companhia podera a partir da data de emisséo realizar o resgate
antecipado facultativo, total ou parcial das debéntures, mediante a publicacdo de comunicacéo dirigida
aos debenturistas e ao agente fiduciario a ser amplamente divulgada com antecedéncia minima de 15
(quinze) dias da data do efetivo resgate antecipado facultativo a ser implementado pela Companhia.

Garantias/Garantidoras: (i) Penhor em segundo grau de 146.953.256 (cento e quarenta e seis milhdes,
novecentas e cinquenta e trés mil e duzentas e cinquenta e seis) acdes ordinarias de emissédo da
Companhia e de titularidade da Serveng Civilsan S.A. Empresas Associadas de Engenharia e da C&M
Engenharia Ltda. (ii) Penhor em segundo grau de todos e quaisquer direitos decorrentes, relacionados
e/ou emergentes do Contrato de Concessédo n® 063/2000 firmado entre a Companhia e a Agéncia
Nacional de Energia Elétrica.
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Aquisicao Facultativa: A Companhia poderd, a qualquer tempo, observado o estipulado no artigo 13 da
Instrucdo CVM 476, adquirir debéntures em circulagéo, de acordo com o disposto no paragrafo 3°
(terceiro) do artigo 55 da Lei das Sociedades por A¢bes. As debéntures adquiridas poderao ser
canceladas, permanecer na tesouraria, ou ser novamente colocadas no mercado.

A comissao e taxa de estruturagdo paga ao Bradesco-BBI pelos servicos de coordenador lider e
estruturador da emissdo de debéntures em 2013 sera apropriada pelo prazo da operagdo, no montante
de R$ 2.842, que para efeito de demonstragédo no balanco esta diminuindo o valor das debéntures no
passivo.

Debéntures 206.445 199.109
Circulante (8.872) (1.951)
Na&o Circulante 197.573 197.158

As parcelas néo circulantes tém vencimento como segue:

2014
2015
2016 20.000 20.000
2017 30.000 30.000
2018 em diante 150.000 150.000

200.000 200.000

Empréstimos e financiamentos

2013 2012

Financiamentos

BNDES (TJLP + 5% a.a. e cesta de moedas + 5% ao ano) (i) 132.694 162.727
Banco do Brasil S.A.(TJLP + 5% a.a. e cesta de moedas + 5% ao ano) (ii) 18.589 22.795
Outros 5 24
151.288 185.546

Circulante (37.710) (37.056)
Na&o Circulante 113.578 148.490

(i) O valor de principal da linha de financiamento foi de R$ 232.160 com o BNDES
(ii) O valor de principal da linha de financiamento foi de R$ 40.000 com o Banco do Brasil S.A.
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No cronograma de amortizacgéo atual é previsto que ao final do contrato, as prestagdes sejam
amortizadas em 135 parcelas (destas 86 ja incorridas para os Subcréditos A e C e 87 parcelas para o
Subcréditos B e D finalizando os referidos contratos em janeiro de 2018).

Os financiamentos estéo garantidos por: (a) penhor dos direitos emergentes da Concesséo; (b)
acbes da Companhia, de propriedade da Serveng Civilsan e C&M Engenharia Ltda.; (c) pelo
contrato de venda de energia elétrica com a CEB Distribuicéo S.A.; e (d) aval da empresa Soares
Penido Participagdes e Empreendimentos S.A., empresa holding detentora do controle aciondrio da
Serveng Civilsan.

As aplicagGes financeiras garantidoras do contrato de financiamento sdo demonstradas no balanco
patrimonial reduzindo o passivo néo circulante, quando aplicavel.

As parcelas ndo circulantes tém vencimento como segue:

2013 2012

2014 36.365
2015 36.836 36.365
2016 36.836 36.365
2017 36.836 36.365
2018 em diante 3.070 3.030
113.578 148.490

14 Patrimonio liquido

(@ Capital social

O capital social é representado por 566.248.166 Acdes Nominativas (2012 — 566.248.166) sendo
243.905.724 Agdes Ordinarias Nominativas - ON, 322.342.442 Acdes Preferenciais Nominativas - PN
classe “PNA”, totalizando um capital subscrito de R$ 235.259 (2012 - R$ 235.259).

(b) Direitos de acfes

As acBes ordinérias nominativas gozam de preponderéncia nas decisdes administrativas na proporcéo de
1 agdo para 1 voto.

As acBes preferenciais nominativas da Classe “A” ndo tém direito de voto e gozam das seguintes
vantagens e preferéncias: (a) direito a dividendos 10% (dez por cento) maiores do que os atribuidos as
acOes ordinarias; (b) prioridade na distribuicéo de dividendos; e (c) prioridade no reembolso do capital,
sem prémio. As ac¢des preferenciais nominativas da Classe “A” participam dos lucros remanescentes em
igualdade de condicBes com as ac¢des ordinarias, observado sempre o direito de perceberem dividendos,
no minimo, 10% (dez por cento) maiores do que os pagos as a¢des ordinarias.

Pagamento de dividendo minimo obrigatério de 10% (dez por cento) do lucro liquido do exercicio aos
acionistas detentores de a¢6es preferenciais de Classe "A" e de a¢bes ordinérias.
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(©) Dividendos

A proposta de dividendos consignada nas demonstrac¢8es financeiras da Concessionaria, sujeita a
aprovacdo dos acionistas na Assembleia Geral, calculada nos termos da legislagdo societaria e Estatuto
da Companbhia, é assim demonstrada:

2013 2012

Lucro liquido do exercicio 41.975 5.194
Constituicdo de Reserva legal — 5% (2.099) (259)
Base de calculos dos dividendos 39.876 4.935
Dividendos das a¢gfes PNA (2.362) (292)

(R$ 7,329 por lote de mil agdes)

Dividendos das a¢6es ON (1.625) (201)
(R$ 6,662 por lote de mil agdes)

Reserva destinada para reducdo da conta “Ajuste de Avaliacdo

Patrimonial” (d) (11.850) (4.442)

Retencéo de Lucro (24.039)

Reservas 2013 2012
Reserva Legal 3.066 967
Reserva para Recompra de a¢fes 16.292 4.442
Retencao de Lucro 24.039

43.397 5.409

A proposta é para o pagamento até o final do exercicio de 2014, apés a correspondente aprovagéo pelos
Acionistas na Assembleia Geral Ordinaria e registro na Junta Comercial, sem atualizacdo monetaria.

(d) Ajuste de avaliacdo patrimonial
O saldo de R$ 16.292 é destinado para reducdo da conta devedora “Ajuste de Avalia¢do Patrimonial”
tendo esta sido fruto de ajustes com a saida do FIP Corumba.

15 Compromisso com outorga — Uso do bem publico
A obrigacéo pelo uso do bem publico originada da assinatura do Contrato de Concessdo no. 01/2000 é

devida mensalmente até o término do prazo de concessdo com pagamentos mensais em torno de R$ 101
corrigidos anualmente pelo IGP-M.
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A administragdo da Companhia, de acordo com a OCPC 05, decidiu reconhecer um ativo intangivel em
contrapartida a obrigagdo assumida, uma vez que o contrato de concessdo na modalidade de Uso do Bem
Publico - UBP ndo é um contrato a executar, pois 0 Poder Concedente executou a parte que Ihe cabia ao
disponibilizar o acesso a infraestrutura existente, enquanto a Companhia assumiu o compromisso de
efetuar os pagamentos contratuais por essa concessao.

. 2013 2012
Circulante 1.193 1.117
Nao Circulante 25.258 24.762

Cobertura de seguros

A Companhia tem como politica contratar ap6lice de seguros para cobrir riscos operacionais,
patrimoniais e civeis, com cobertura e limites de indenizagéo representando em 31 de dezembro de 2013,
respectivamente, R$ 505.000 (sendo R$ 500.000 para danos materiais e R$ 5.000 para lucros
cessantes) e R$ 204.000 para o limite méximo de indenizacéo.

Provisao para causas judiciais

A Companhia é parte em processos judiciais e administrativos de natureza civel e trabalhista. A
administragdo, baseada na opini&o de seus consultores juridicos, provisiona integralmente 0s processos
cujos riscos de perdas sejam classificados como provaveis.

As provisdes para causas judiciais constituidas, as varia¢fes no periodo e os correspondentes depdsitos
judiciais estéo assim apresentados:

Composicao

Provisdo para causas

Dep6sitos judiciais judiciais
2013 2012 2013 2012

Civeis/Trabalhistas 19 25 172 49

Movimentacdo da provisao:

2013 2012

Saldo inicial em 1° de janeiro 49 158
Baixas / Revers@es (82) (109)
Outras constituicOes (reversodes), liquidas 205

Saldo final em 31 de dezembro 172 49
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Em pratica com a governanca corporativa, a Companhia possui o Comité de Risco composto pelos
escritdrios de advocacia que prestam servicos a Companhia e pela administragdo. Durante o exercicio de
2013, o Comité mapeou todas as a¢fes em curso, associando as mesmas probabilidades de sucesso, bem
como decidiu estratégias de atuacao individuais. O Comité se redine trimestralmente para reavaliar os
riscos e promover ajustes quando necessario. A Companhia, na avaliacdo das suas causas judiciais,
procurou sempre se ater a esséncia do risco e sua probabilidade de dano a Companhia.

Acéo fiscal

A Companhia iniciou uma a¢@o administrativa junto a Receita da Fazenda do Estado de Goiés,
guestionando os pagamentos do diferencial de ICMS ja realizados, no entendimento que foram débitos
inapropriados, ndo havendo reconhecimento contabil dessa contingéncia ativa. Ao proferir julgamento
administrativo por maioria de votos e contrariando entendimento consolidado no &mbito do Tribunal de
Justica do Estado de Goids, o Pleno do Conselho Administrativo Tributario (CAT) da Secretaria da
Fazenda do Estado de Goias, manteve a autuacao anteriormente lavrada em desfavor da Companhia.
Diante de tal fato, a Companhia, em novembro de 2011, ajuizou Mandado de Seguran¢a com vista a
impedir o inicio de qualquer agéo judicial que objetive discutir a legitimidade de tal débito, visto que o
lancamento efetuado viola o Regulamento do Cédigo Tributario do Estado de Goias (RCTE). Sendo
assim, o juizo da Vara da Fazenda Publica Estadual de Goias, em Goiania, indeferiu 0 Mandado de
Seguranca impetrado pela Companhia sob o argumento de que a matéria trazida para discusséo
desafiaria producéo de prova. Ndo havendo alternativa, a Companhia em fevereiro de 2012, pediu a
extingdo do Mandado de Seguranga anteriormente impetrado e ajuizou A¢do Anulatéria de Débito Fiscal
em desfavor do Estado de Goias, sendo que no primeiro momento o Juizo da 32 Vara da Fazenda Publica
Estadual em Goiénia indeferiu a liminar vindicada pela Companhia sob o argumento de que ndo estava
presente a plausibilidade do direito invocado. Inconformada com a decisdo prefacial, a Companhia
ingressou com Agravo de Instrumento questionando a deciséo de 1° grau, obtendo éxito em seu
desiderato, onde a 22 Camara Civel do Tribunal de Justica do Estado de Goias ao apreciar o mérito do
recurso interposto pela Companhia reformou a decisdo singular para suspender a exigibilidade do
crédito tributario no valor de R$ 2.474.005,32 (dois milh&es, quatrocentos e setenta e quatro mil, cinco
reais e trinta e dois centavos) e retirar o nome da Companhia da Divida Ativa do Estado até final
julgamento da acéo. Atualmente, a acdo aguarda concluséo ao juizo que proferira a sentenca, uma vez
que ndo héa provas a produzir em audiéncia de instrucdo e julgamento, pois se trata de julgamento que
abarcara quest@es de direito vinculadas ao Regulamento do Cédigo Tributario do Estado de Goias.

Passivo Contingente — Ressarcimento e perdas e danos

Em dezembro de 2006, o fornecedor e acionista Serveng Civilsan S.A. (“Serveng”) requereu o
reconhecimento de compensagdo por perdas e danos no contrato de obra gerado por atrasos nos
recebimentos das faturas no montante de R$ 31.416, sendo recalculado e atualizado para dezembro de
2009 em cerca de R$ 71.086. Foi ainda apresentado em julho de 2009 uma complementacéo desse
montante, relativo a corre¢ao e juros de mora também gerados pelos atrasos nos pagamentos das faturas
gue, em valores recalculados para dezembro de 2009, totalizavam R$ 51.515. Este Ultimo deve ser
somado ao primeiro valor pleiteado de perdas e danos, totalizando portanto R$ 122.601 em 31 de
dezembro de 2009. Esse montante atualizado para 31 de dezembro de 2013 € de, aproximadamente,

R$ 163.000.

Dando seguimento a matéria, em abril de 2010 (22 Reuni&o do Conselho de Administracédo - RECA), a
Companhia contratou consultores juridico e contabil, experts na matéria, para avaliar o pleito e
recalcular os valores apresentados pela Serveng, tendo sido em seguida, convocada reunido do Conselho
de Administracédo (42 RECA de agosto de 2010) para apreciacdo dos valores resultantes (Serveng versus
consultores juridico e contabil).

21de 26



18

(( CORUMBA

, ~ CONCESSOES SA
Corumba Concessdes S.A.

Notas explicativas da administracdo as demonstracdes
financeiras em 31 de dezembro de 2013
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

N&o obstante a apresentacdo dos consultores, os quais apresentaram valores cerca de 41% menores que
o pleiteado, os Conselheiros concluiram e fizeram registrar em ata que ndo dispunham de dados
suficientes para deliberar sobre quaisquer dos dois valores (Serveng ou Consultores), naquele momento,
autorizando a Diretoria a dar seguimento na matéria mantendo o Conselho informado.

Em 16 de dezembro de 2010, a Serveng Civilsan S.A., dando continuidade a sua demanda, instaurou o
procedimento arbitral junto a Camara de Conciliagdo, Mediagao e Arbitragem de S&o Paulo — CIESP, de
forma que seja dado andamento ao seu pleito, demanda esta que se encontra em fase de pericia técnica
pelos peritos indicados pela Camara de Arbitragem, a qual somente ao final dos trabalhos periciais
julgarg a causa.

As partes ofertaram quesitos suplementares visando esclarecer alguns tépicos da pericia, onde os peritos
apresentaram laudo complementar, com as respostas das indaga¢des aduzidas pelos litigantes.

Foi realizada audiéncia de instrucdo e julgamento na data de 04.12.2013, na sede da Corte Arbitral, onde
foram ouvidos os peritos, e testemunhas arroladas pela Serveng, ap6s, foi deferido prazo para a
Companhia ofertar minuta rechacando os pareceres ofertados pela Serveng, acerca do tema “prescri¢do”,
em obediéncia aos principios da ampla defesa e do contraditério. A Companhia ofertou tempestivamente
minuta rechacando as alega¢des da Serveng, com lastro em 02 (dois) so6lidos pareceres juridicos.
Atualmente o feito aguarda impulso da Camara de Arbitragem que devera abrir prazo para que as partes
ofertem razdes finais.

Desta forma, tendo em vista a indefini¢do quanto aos valores e prazos, bem como a ndo resolucéo desse
assunto em forum administrativo, e uma vez que néo se trata ainda de assunto em ambito judicial, a
administragdo nédo constituiu provisdo em face de eventuais desembolsos relacionados a esse evento, por
considerar grande indefinigdo relacionada a essa demanda.

Conciliagcao entre a receita bruta e a receita liquida

I Exercicio findo em 31 de dezembro
2013 2012

Receita bruta
CCVEE — Contrato de compra e venda de energia elétrica (*) 171.988 124.462
Liquidagdo Financeira — MRE (**) (12.197) 186
Outras Receitas (***) 6.526 23.348
COFINS (5.750) (5.834)
PIS (1.246) (1.265)
Receita liquida 159.321 140.897
(*) Inclui R$42.351 referentes a correcdo de faturamento, segundo determinacdo da ANEEL nas reunides 352 e 482

de 2013

(**) As Liquidaces financeiras do Mecanismo de Realocacédo de Energia — MRE em 2013 foram bastante negativas
dado ao maior despacho térmico (do sistema nacional pela falta de chuvas) e mudanca regulatéria feita pela ANEEL
em Janeiro/2013 relacionada a sazonalizacdo

(***) Operacao de sazonalizagdo de energia
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Custo dos servicos de energia elétrica

Exercicio findo em 31 de dezembro

2013 2012

Custos operacionais gerais (a) 16.027 14.610
Custo de energia elétrica (b) 3.317 20.716
Custo de uso do sistema de distribuicdo 2.462 3.397
Custo de compensacéo financeira— CFURH 2.940 2.346
Custo com mao de obra propria 1.855 1.579
Custo de pesquisa e desenvolvimento 1.248 1.195
Custo de fiscalizacdo regulatdria 368 356
Depreciacdo e amortizagdo 18.845 18.848
47.062 63.047

Custos operacionais gerais

Exercicio findo em 31 de dezembro

2013 2012

Meio ambiente 10.592 9.912
Servigos profissionais — pessoa juridica 407 609
Manutencéo de Barragem/Usina 1.326 690
Seguro — Usina 707 792
Manutencéo de SE Linha de Transmissdo 700 522
Preservacao e seguranca 542 468
Combustiveis e lubrificantes 138 187
Compra de terras 11
Outros 1.615 1.419
16.027 14.610

Custo de energia elétrica

Os valores registrados como custo de compra de energia para o exercicio de 2013 e 2012 se referem
principalmente a compra de energia da empresa Delta Comercializadora, no contexto de uma estratégia
de sazonaliza¢do da energia assegurada da Companhia. Contudo o valor de compra em 2013 foi menor
gue 2012 dado a reducéo da tarifa contratual. Esses custos, ndo obstante, carregam associada uma
receita que gera ao final do ano o resultado positivo de R$ 4.400 (2012 — R$ 1.270).

Despesas operacionais

Exercicio findo em 31 de dezembro

2013 2012
Pessoal 4.300 3.523
Tributéarias 44 89
Reversao (constituicéo) (82) (109)
Outras (a) 2.106 2.220
6.368 5.723
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Outras
Exercicio findo em 31 de dezembro
2013 2012
Servigos profissionais — pessoa juridica 343 464
Informatica 302 197
Contribuigdes 61 153
Viagens 121 145
Legais/cartorios 62 140
Alugueis de imoéveis 128 121
Pro labore conselho 119 119
Combustiveis 46 51
Indenizacéo de terras 40 17
Outros 884 813

2.106 2.220

Resultado financeiro

Exercicio findo em 31 de dezembro

2013 2012

Receitas

Receitas sobre aplicacdes 975 776
Despesas

Juros sobre financiamentos BNDES e Banco do Brasil (19.042) (22.811)
Despesas correcdo FIP (*) (24.344)
Despesas correcdo/remunerac¢do Debentures (*) (20.985) (2.367)
Despesas com financiamentos (783) (64)
Juros e atualizacdo monetaria com fornecedores (111) (504)
Despesas financeiras com Outorga (1.764) (1.299)
Outros (744) (1.284)

42.454 51.897

(*) 2012: 10 meses de correcdo FIP E 2 mesese de corre¢do Debéntures
2013: 12 meses de correcdo Debéntures e sem correcéo FIP

Gestéo de risco financeiro
Identificacéo e valorizacédo dos instrumentos financeiros

A Companhia opera com instrumentos financeiros, com destaque para disponibilidades, incluindo
aplicagdes financeiras, contas a receber, contas a pagar a fornecedores e empréstimos e financiamentos.
Adicionalmente, a Companhia ndo opera diretamente com instrumento financeiro derivativo, a Unica
operacdo existente nessa linha é a atualizacgéo do saldo de conta reserva no Banco do Brasil S.A. (dado
em obrigacéo de contrato de financiamento) onde este Gltimo remunera tal depdsito via operagado de
swap contratado por este Banco.
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Os valores registrados no ativo e no passivo circulante tém liquidez imediata ou vencimento, em sua
maioria, em prazos inferiores a trés meses. Considerando o prazo e as caracteristicas desses
instrumentos, que sdo sistematicamente renegociados, os valores contabeis aproximam-se dos valores
justos.

Caixa e equivalentes de caixa, aplicacfes financeiras, contas a receber, outros ativos
circulantes e contas a pagar

Os valores contabilizados aproximam-se dos de realizagao.
Financiamentos

O valor contabil dos empréstimos e financiamentos em reais tem suas taxas atreladas a Taxa de Juros de
Longo Prazo - TILP e cesta de moedas e aproxima-se do valor de mercado.

Debéntures

A Companhia monitora frequentemente a evolucéo dos juros contratados como custos das debéntures
(referenciado CDI) de forma a tomar atitudes de recontratagdo das mesmas, caso esse indicador de custo
descole do hedge natural da Companhia, que é o IGPM sobre CCVEE (Contrato de compra e venda de
energia elétrica).

Politica de gestdo de riscos financeiros

A Companhia possui e segue politica de gerenciamento de risco, que orienta em relacdo a transacgdes e
requer a diversificacdo de transac8es e contrapartidas. Nos termos dessa politica, a natureza e a posicao
geral dos riscos financeiros é regularmente monitorada e gerenciada a fim de avaliar os resultados e o
impacto financeiro no fluxo de caixa.

Risco de crédito

A politica da Companhia considera o nivel de risco de crédito a que esta disposta a se sujeitar no curso
de seus negocios.

Risco de mercado

Risco com taxa de juros

O risco associado é oriundo da possibilidade da Companhia incorrer em perdas por causa de flutuacées
nas taxas de juros que aumentem as despesas financeiras relativas a empréstimos e financiamentos
captados no mercado.

Risco com taxa de cambio

O risco associado decorre da possibilidade de a Companhia vir a incorrer em perdas por causa de
flutuacgdes nas taxas de cAmbio, que aumentem valores captados no mercado. A Companhia tem 10% do

total de seu contrato com o BNDES em moeda estrangeira. A avaliacdo da administracéo € que o risco de
exposi¢ao pela mudanca na taxa de cambio é baixo.
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Estimativa do valor justo

Pressupde-se que os saldos das contas a receber de clientes e contas a pagar aos fornecedores pelo valor
contébil, menos a perda (impairment) no caso de contas a receber, esteja proxima de seus valores justos.
O valor justo dos passivos financeiros, para fins de divulgacao, é estimado mediante o desconto dos
fluxos de caixa contratuais futuros pela taxa de juros vigente no mercado, que esta disponivel para a
Companhia para instrumentos financeiros similares.

Gestéo de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital séo os de salvaguardar a capacidade de
continuidade da Companhia para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras partes
interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo.

Para manter ou ajustar a estrutura de capital da Companhia, a administracéo pode, ou prop8e, nos casos
em que os acionistas tém de aprovar, rever a politica de pagamento de dividendos, devolver capital aos
acionistas ou, ainda, emitir novas agdes ou vender ativos para reduzir, por exemplo, o nivel de
endividamento.

Condizente com outras empresas do setor, a Companhia monitora o capital com base no indice de
alavancagem financeira. Esse indice corresponde a divida liquida expressa como percentual do capital
total. A divida liquida, por sua vez, corresponde ao total de empréstimos (incluindo empréstimos de
curto e longo prazos, conforme demonstrado no balanco patrimonial consolidado), subtraido do
montante de caixa e equivalentes de caixa. O capital total é apurado através da soma do patrimdnio
liquido, conforme demonstrado no balanco patrimonial consolidado, com a divida liquida.

Pesquisa e Desenvolvimento — P&D

A Lei n®9.991, de 24 de julho de 2000, dispde sobre a realizacédo de investimentos em pesquisa e
desenvolvimento e em eficiéncia energética por parte das empresas concessionarias, permissionarias e
autorizadas do setor de energia elétrica. O art. 2° da mencionada lei estabelece que as concessionarias de
geracdo e empresas autorizadas a producéo independente de energia elétrica ficam obrigadas a aplicar,
anualmente, o montante de, no minimo, 1% de sua receita operacional liquida em pesquisa e
desenvolvimento no setor elétrico. Conforme dispde o artigo 12 da Lei n® 10.848, de 15 de marco de
2004, os investimentos de P&D acima descritos devem ser realizados da seguinte forma:

0,4% dos recursos devem ser depositados no FNDCT — Fundo Nacional de Desenvolvimento
Cientifico e tecnolégico;

0,4% para projetos de P&D segundo regulamentos estabelecidos pela ANEEL;

0,2% sao recolhidos para o MME (Ministério de Minas e Energia).

01 2012
Circulante 1.384 2.741
Né&o Circulante 860 749
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